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El crecimiento potencial

La proxima semana se reune el comité que realizara las estimaciones sobre producto interno bruto
potencial y precio de cobre de mediano plazo para la determinacion del gasto publico consistente
con la regla fiscal y que determinara el marco para el proyecto de Ley de Presupuestos 2006.

El afio pasado, el comité estimo6 un crecimiento para el PIB potencial en el 2005 de 4,2% mientras
que para el periodo 2006-2009 la estimacion fue en torno a 4,5%. El precio promedio del cobre
BML para el periodo 2005-2014 se fijé en 93 US¢/Lb (moneda de 2005). Este constituye el precio
de referencia del Fondo de Compensacion del Precio del Cobre y el precio de largo plazo para la
estimacion del Balance Estructural del Sector Publico,

El Banco Central, por su parte, en el IPOM de mayo pasado sefiald que dada la alta expansion de la
inversion, la mayor participacion de la fuerza de trabajo femenina y un mayor incremento en la
productividad total de factores, se podria elevar la tasa de crecimiento potencial a 5% para el 2006.
De esta manera, es muy probable que el comité resuelva aumentar la tasa de crecimiento potencial
asi como el precio del cobre, sobre todo este ultimo a la luz de la cada vez mayor demanda china,
con lo cual el crecimiento del gasto publico permitido por la regla fiscal sera mayor que el de los
afios anteriores.

Lo anterior muestra una mayor holgura en gasto para nuevos programas publicos y para los que ya
estan en régimen. Esta holgura no debe hacer perder el requerimiento de eficiencia en el uso de los
recursos publicos, ya que el s6lo incremento no se traduce en forma automatica en mejor calidad del
servicio, como se ha observado lamentablemente en varios programas gubernamentales.
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El primer semestre creceremos
cerca de 6% ...

En el primer trimestre del presente afio la economia chilena creci6 en un
5,7%, cifra levemente mas baja de la proyectada, estimandose que en el
segundo cuarto del afio la expansion econdmica bordeara el 6,3%, con lo cual
la primera mitad del afio habria crecido en un 6%.

PIB y Demanda Interna
Var.% trim.equiv. En el primer trimestre, la demanda agregada
crecio en 10,8% en comparacion con igual
12,0 4 PIB 10,8 trimestre del 2004. Este incremento se
10,0 < ' descompone en un aumento de 26,1% en la

formacion bruta de capital fijo mientras que el
resto lo hizo en 6%. Para el segundo trimestre
se espera un incremento de la demanda
agregada en torno a 10%, debido al alto
dinamismo de la inversion. El PIB, por su parte,
creci6 el primer trimestre en un 5,7%, cifra

8,0 «
6,0 <
4,0
2,0 «
0,0

2,0 4
4,0 - menor a la.esperada, proyectandose que en el
- =E 3 E & =E 3 = 3 segundo trimestre deberia hacerlo en 6,3%

o o o o o .

aproximadamente.

EVOluocmn l?IB S?aorlal En el 1° trimestre el sector transable crecid en
Var.% real afios méviles 3,2%, lo que lleva su expansién anualizada a un
8,0 No Transables & Transables 6,8%, lo que es mas bajo que el impulso que
6,1 6,8 mostré al 4° trimestre del afio pasado. Por su

parte, el sector no transable, crecio en un 6,9%
en el 1° trimestre, con lo cual el aumento
anualizado es de 6,1%, manteniendo un ritmo de
aceleracion permanente que continuard por
algunos trimestres mas, mientras que en el
sector transable probablemente no veremos
incrementos muy distintos de los ya registrados.
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...impulsado por los sectores no
transables

El sustancial crecimiento del sector de la construccion y del comercio ha llevado que los no
transables sean el principal apoyo al crecimiento, lo que se repite evidentemente en la

creacion de empleos.

Al considerar el crecimiento anualizado al
primer trimestre del presente afio el sector lider
es la pesca con un incremento de 8,8%, seguido
mas atras por la mineria con un 8,2%. Un poco
mas moderado es el aumento de la industria con
un 6,3%, lo que estuvo influido por un bajo
desempefio del 1° trimestre recién pasado. Por
ultimo, el sector agropecuario-silvicola creci6 en
un 5,6% anualizado, también con un resultado
en la primera parte de este afilo mas moderada
que la de los trimestres anteriores.

En los no transables el lider es la construccion,
con un aumento anualizado de 7,5% al primer
trimestre del 2005. Le sigue de cerca el
comercio con una variacion de 7,4%, mientras
que los servicios financieros crecieron en 6,4%.
Por ultimo, el sector de transportes y
comunicaciones tuvo una variacién positiva de
4,4% en donde el primer trimestre de los ultimos
cuatro fue el cuarto del afio pasado. Esto
muestra un cambio en relacion al liderazgo que
mantuvo este sector en los afios anteriores.

PIB Transables

Var.% Real afios moviles
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PIB No Transables

Var.% Real anos moviles

N Construccion 7,5 M Comercio 7,4

10 ¢ OTransp.y Com. 4,4 @Serv. Finan. 6,4
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La expansion de la produccion minera
comienza a moderarse...

Luego de varios meses con una tasa de expansion cada vez mayor, la
produccion minera ha comenzado a moderarse debido a que la base de
comparacion es cada vez mas exigente.

IMACEC
Var.% En abril, el IMACEC creci6 en 6,3% en
comparacion con igual mes del 2004. Este
80. - - - -Prom. Anual Proy. incrgmento fue similar a lo proyectado.’y
7’0 ] Abril = 6,4 90nt1€n§ un aumento de 4,8% en la produccion
6:0 | Prom.Trim. -/--\. industrial medida por SOFOFA y una caida de

Abril =57

4,4% en la produccion minera medida por el

i:g i INE. Para mayo se espera un incremento en
3,0 - torno a 6,3% de manera tal que la proyeccion
2,0 I para el segundo trimestre se mantiene en 6,3%
1,0 - luego de que el primer trimestre mostrara un
o incremento de 5,7%.

8 < - T <« > 08 4" o
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Indice de Produccion Minera En abril, la producciéon minera total se contrajo

Var.% promedio anual mévil en 4,4% en comparacion con igual mes del

No Métalica - & =Métalica 2004. La mineria metalica cayo, en 12 meses, en

15,0 - 5,3% con lo cual el aumento anualizado se

100 “:’9 reduce a 8,9%. Esta cifra se explica

o aTER, principalmente por una menor produccion de

50 - cobre en 6,2%. Por su parte, la mineria no

A7 metalica, aument6 en 18,1% en 12 meses, con lo

0,0 = e~ N cual la caida anualizada es mas moderada y

P alcanza a 1,7%. Al incremento contribuyeron el
5.0 salitre, carbon, yodo y salitre.

-10,0 -

E04
E05



4ne
IREERTAD 4a

IS5N: 0717-2605 DESAH HDLLD

www.lvd.org

...mientras que las ventas del comercio
siguen solidas

El incremento de 7,2% de las ventas de abril muestra que dicho sector junto con la
construccion son los que lideraran el crecimiento durante el presente afio.

Produccion y Ventas Industriales

La produccién industrial aumentd en 12 meses ) .
procu ! ! SOFOFA, Var.% Prom.Trim.Mévil

en 4,8% en abril pasado, mientras que las ventas
totales lo hicieron en 6,6%. Las ventas internas, = = Produccién

a su vez, crecieron en 5,5%. Con estos 10 2,5 n‘
resultados, el sector industrial tuvo un '-l"\ o~
crecimiento en el trimestre movil febrero-abril

8 ——a—\/entas
6
de 2,5%, mientras que sus ventas totales lo 4
2
0

5,2

hicieron en 5,2%. El cierre de la planta de
celulosa en Valdivia afectara el indice de junio
sin que exista, hasta el momento, estimacion

sobre el periodo que estaré cerrada. 2
! w <« S O W <« S O W <«
8 3 3
Durante abril, las ventas del comercio minorista Venta Comercio Minorista
aumentaron en 7,2%, con lo cual el incremento Variacion porcentual 12 meses
trimestral febrero-abril alcanza a 5,3%. El rubro 10,0
mas expansivo en el mes de abril fue el de los 8,0
artefactos electronicos con 12,9%, seguido de 6,0
calzados con 10,8%. Un poco mas abajo se 4,0
encuentra muebles con un incremento de 9,2%, 2,0
mientras que vestuario tuvo un aumento de 0,0
6,2% y linea hogar de 0,2%. Para el presente 2,0
afio se espera un incremento de 7%, lo que ubica 404
a este sector con el segundo de mayor 6,0
crecimiento después de la construccion. -8,0
-10,0
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La inflacion ha incorporado el shock
petrolero

Luego de las alzas en el precio del los combustibles y las tarifas reguladas, la
variacion mensual esperada ha vuelto a la proyeccion original dado que no se
espera que el shock petrolero se revierta durante el presente afio.

Inflacion
Var.% 12 meses

IPC= B= Sybyacente
2,7

Inflacion Transable
y No Transable

Var.% 12 meses

IPC 27
==& ==Transable 1,8
==—0===No Transable 3,4

04E

En mayo hubo una variacion de precios del
consumidor de 0,3%, explicada principalmente por
el incremento en el subconjunto Transportes, que
aportd 0,138 décimas a la variacion total y
Vivienda lo hizo en 0,079. En este ultimo aumento
esta presente el incremento en el precio de agua
potable y gas de ciudad. Por su parte, la variacion
del IPC subyacente fue de 0,5%, lo que si fue algo
mayor de lo esperado. El incremento sefialado se
traduce en un aumento anualizado de la inflacion
subyacente igual a 2,4%, mientras que el del IPC
total en 12 meses es de 2,7%.

El indice de precios de bienes transables tuvo un
variacion negativa de 0,2% en mayo pasado y de
1,8% en 12 meses. Los no transables, por su parte,
tuvieron una variacion mensual de 0,7% y un
aumento de 3,4% en 12 meses. La variacion
negativa de los transables se explica por la caida de
1,8% que experimentaron los precios de los
combustibles, mientras que el alza de pasaje de
micro (4,5%) y de bus interprovincial (4,2%)
afectaron el indice de no transables.
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El tipo de cambio real se mantiene
relativamente estable

A pesar de la baja en el tipo de cambio nominal, la evolucion del dolar en
relacion a otras monedas ha compensado de manera tal que el indice de tipo
de cambio real se ha mantenido por sobre el promedio 1986-2004.

Tipo de Cambio Real
Base 1986=100

El indice del tipo de cambio real de abril del

110 ¢
2005 alcanz6 a 100,8 con un aumento de 1,5%
en comparacion con igual mes del afio pasado. 105 4

. L 99,73

Con esto, se mantiene la estimacion de aumento
de 2% para el primer semestre del afio mientras 100 4
que en el segundo semestre podria observarse un
incremento de 0,8% con lo cual la variacion 95 \j ¢ V
anual proyectada es de 1,4% con respecto al o0 d
promedio del 2004. Prom.1986-2004 = 96,1

85 <

W< oW 20w 0w
S =) =) 3
. . Remuneraciones Nominales
El incremento nominal en 12 meses de las
. : por hora
remuneraciones durante abril pasado fue de
o . Var.% 12 meses

4,6%, cifra bastante mayor que la de los meses
anteriores. La remuneracion real creci6 en 1,4%,
lo que es mas moderado que lo observado en los 5,0 - Remuneraciones 46
meses previos. El indice de costo de la mano de 45 Costo de Mano de Obra '

obra subidé en 4,4% en 12 meses, siendo el
sector de servicios financieros el de mas
incremento con un 6,6%, mientras que el de
menor fue la construccion con 2,9%.

2,5+
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La tasa de interés
subira a 3,5%

El Consejo del Banco Central elevara la tasa de interés a 3,5% en la reunion
del 12 de julio, previéndose que llegaremos a diciembre con una tasa de

politica monetaria de 4%.

Tasa de Politica Monetaria
%

——@=—=BCU 5 A0S 2,15
= ==BCU 10 Aflos 2,38

5,0

- = = TPM 3,25 -
4,0 TPM Junio = 3,25
3,0
2,0
1,0
0,0
w s %) w = n w =
P < 0
=) =) S

Agregado Monetario
Var.% Real Trim. Movil

28,0
24,0
20,0
16,0
12,0
8,0
4,0
0,0
-4,0

El 9 de mayo pasado el Consejo del Banco Central
decidié mantener la tasa de politica monetaria en
3,25% anual. Esta decision la anticipamos en el
informe anterior y es so6lo una pausa en la
normalizacion de la politica monetaria. Asi,
esperamos que en la reunién del 12 de julio
proximo el Consejo subird la tasa de politica
monetaria en 25 puntos base, situandola en 3,5%.

El M1A crecié en mayo pasado en un 14,2% real
en comparacion a igual mes del 2004, con lo cual
la variacion del trimestre movil alcanz6 a 14,3%.
Asi, el alza paulatina de la tasa de politica
monetaria se ha traducido en una evolucioén cada
vez mas moderada del dinero. E1 M7, por su parte,
aumento en 8,9% en 12 meses, con lo que mantiene
la trayectoria ascendente El M2 también ha seguido
creciendo pero a un ritmo mas moderado.
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Se fortalece el dolar americano con
respecto al Euro

El efecto de la votacion negativa en Francia no hace sino reforzar la tendencia
iniciada a principios de afio que ha apreciado al dolar en un 12,5% con

respecto al Euro.

El tipo de cambio nominal comenzd junio en cifras
en torno a $583 y a mitad de mes se ha situado en
torno a $592, estimandose un promedio de $591,7
para el presente mes. Este valor implicaria una
caida de 8% en relacion a igual mes del afo pasado
y un aumento de 3,1% en relacion a enero pasado.
En este ultimo incremento ha habido una
significativa influencia del movimiento que esta
teniendo el dolar en relacion a la demés monedas.

El Euro se cotiza actualmente en 0,82 por doélar
americano, que es el nivel mas alto del presente
afio, lo que implica una devaluacion de 12,5% con
respecto al valor de principio de afio. El yen, por su
parte, se cotiza actualmente en Y$ 108 unidades
por doélar americano, lo que es cerca de 5,3% mas
que el nivel de enero pasado. Asi, el dolar sigue
recuperando terreno en relacion a las demads
monedas, en particular con el Euro, que es con
respecto a quien habia tenido la mayor devaluacion
en los afios anteriores.

YEN/US$

Tipo de Cambio
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130 = EURO/US$ 1,40
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Las exportaciones principales moderan
su tendencia de crecimiento

En la medida que la base de comparacion es cada vez mas exigente se
observaran variaciones mas moderadas aunque el resultado final sigue siendo
excepcionalmente positivo .

Valor Exportaciones:
Productos Principales El acumulado en 12 meses a abril pasado muestra
Var.% Acum.12 meses una variacion de 54,4% en las exportaciones de
cobre, proyectandose que cerrara el primer
semestre con un aumento anualizado de cerca de

HP = @ = Cel

= = = Cobre

1;2 40%. En el caso de la celulosa el incremento
70 anualizado es de 26,3%, donde se notara en los
50 proximos meses el cierre de la planta de Valdivia.
30 Por ultimo, en las exportaciones de harina de

pescado el resultado es de una variacion negativa
10 . .

10 de 0,1% con lo que practicamente se ha llegado al
30 misn}o nivel de exportaciones del afilo movil
50 previo.

w s 7] w = 7] w <
3 3 3
Precios Exportaciones:
Productos Principales
Var.% Acum.12 meses El promedio de la primera quincena de junio para
el precio del cobre alcanza actualmente a US$ 1,55
70,0 ——@—Cobre y con un promedio anual a la fecha de US$ 1,497.
60,0 Harina de Pescado Se proyecta que el promedio del presente afio
50,0 = = = Celulosa alcanzaria a US$ 1,37 lo que es 5,4% mids alto que
40,0 el promedio del afio pasado que fue de US$1,3 por
30,0 libra. La brusca baja en el precio del cobre también
20.0 esta ocurriendo en otros productos de exportacion y
’ responde en gran medida al fortalecimiento del
12’2 dolar ante otras monedas.
-10,0

10
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cobre se siguen acelerando
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Las exportaciones mineras que excluyen cobre crecen a un ritmo anualizado
de 153,3%, sin que hasta el momento muestren sefiales de debilidad, lo que
ejemplifica el excepcional momento por el cual pasan los metales en el
mundo.

Volumen Fisico Exportado:
Productos Principales

Al mes de abril pasado la exportacion fisica de Var.% Acum.12 meses
cobre creci(').a una tasa anual.izada de 9,8%3 conlo 60 - 17,0(Celulosa) -1,6(H.Pescado)  9,8(Cobre)
que se mantiene la trayectoria de moderacion que 30 1

, ~ 40 -
se observara el resto del afio. En el caso de la
celulosa, el aumento en el volumen de exportacion
alcanza a 17%, donde la paralizacion de la planta
en Valdivia reduce la proyeccion para el ano. En la
harina de pescado, se mantienen las cifras _2¢ -

30 A

negativas, de -1,6%, esperandose que el proximo -30 - T 7 T Cobre H. de Pescado
registro ya muestre un nulo crecimiento. :gg Celulosa
Ww <« »> O W « o O W <«
3 3 3
Valor Exportaciones:
Categorias Seleccionadas
Las exportaciones mineras, excluyendo cobre, Var.% Acum.12 meses
siguen creglendo ya abril pasado 19 hacian en un 160 .
153,3% sin cambiar de tendencia. Las otras 140 == Miner. ex cobre
exportaciones no tradicionales mantienen una 120 Ind ex HP y Cel
expansion estable, aunque las agropecuarias siguen 100 = = Agropec.
reduciendo su tasa de expansion y a abril pasado gg
mostraban un incremento anualizado de 9,1%. Las 40
industriales que exlcuyen harina de pescado y 20
celulosa siguen creciendo a un ritmo de 25% 0
promedio anual, tal como lo han hecho desde hace :ig
varios meses. 60

2]
(=
w
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Las importaciones
moderaran su expansion

Durante el primer trimestre del 2005 las importaciones crecieron en 35,4%,
esperandose un incremento de 32% en el segundo trimestre, esperandose un
incremento en torno a 10% en el segundo semestre.

Comercio Exterior

Var.% Trim. Movil

Exportaciones

55 4= = W = Importaciones

45
35
25
15

-5
-15
-25
-35

(2]
o
w

70,0
60,0
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
-10,0
-20,0
-30,0

12

E04

Importaciones
Var.% Trim. Movil

Consumo 31,1
=—ir—Capital 48,6
= = = Intermedio 40 1

o]
o
w

En el trimestre marzo-mayo se observd un
incremento de 17% en las exportaciones, que se
descomponen en un 2,3% en cobre y 29,9% en no
cobre. Para el segundo trimestre se proyecta un
aumento de los envios de 16,3%. Por su parte, las
importaciones tuvieron una expansion de un 36%
durante el trimestre movil indicado, lo que se
descompone en un 48% en petroleo y un 34,4% en
el resto de las importaciones.

Las importaciones de bienes de consumo del
trimestre marzo-mayo muestran una expansion de
31,1%, lo que implica un crecimiento anualizado
de 31,2% que es una cifra idéntica a la del mes
anterior. En los bienes de capital el incremento
trimestral alcanzdé a 48,6% con una variacion
anualizada de 46,7%. Por ultimo, el aumento de los
bienes intermedios fue de 40,1%, siendo el
componente no petroleo menos dindmico, con un
incremento de 38,2%.
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Saldo comercial
se reproyecta a la baja

El saldo anualizado de la balanza comercial se reproyecta a la baja debido a
que aunque las importaciones se moderaran paulatinamente, mas lo haran las

exportaciones.

La balanza comercial acumulada en doce meses, a
mayo pasado, registrd6 un superavit de USS$
8.560,3 millones, con un empeoramiento de USS$
472,1 millones respecto a aquella verificada el mes
previo, que tuvo un superavit de US$ 9.032,4. Este
peor resultado se explica porque el incremento de
US$ 198,8 millones en las exportaciones
acumuladas en doce meses no alcanza a compensar
el aumento de las importaciones, que medidas de
igual manera, registraron un incremento de US$
670,9 millones. En los siguientes meses la
tendencia decreciente se mantendra debido al
mayor incremento de las importaciones en
comparacion con las exportaciones.

Las exportaciones anualizadas alcanzaron a
US$ 34.630,6 millones en mayo pasado
proyectandose que en septiembre proximo totalicen
cerca de US$ 35.427 millones. Por su parte, las
importaciones, alcanzaron en mayo a US$ 26.070,3
millones y se estima que a septiembre préximo
llegaran a US$ 27.254 millones. De esta manera, el
mayor ritmo de expansion de las importaciones
seguira reduciendo el saldo comercial anualizado.

Saldo Balanza Comercial

10.000 -
9.000 -
8.000 -
7.000 -
6.000 -
5.000 -
4.000 -
3.000 -
2.000 ]
1.000 HHEH

USS$ Mills. Acum. 12 meses

Mayo = 8.553

Proy.

(72}

n
o
w w

g =

s (2}

Exportaciones e Importaciones

38.000 -
33.000 -
28.000 -
23.000 -

18.000 -

13.000

US$ Mills. Acum. 12 meses

Exportaciones Proy.
Mayo = 34.623

- = - -Importaciones i
Mayo =26.070

g = ®» 3 = » &8 =5 »
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El desempleo de mayo
sera de 8,7%

En el trimestre marzo-mayo la tasa de desocupacion deberia llegar a 8,7% lo
que estima un incremento de la ocupacion de 4,3% mientras que la fuerza de

trabajo lo haria en 3,5%.

Tasa de Desocupacion Nacional
Como % de la fuerza de trabajo

10

8,2

w A~ OO O N O ©
|

E 04

Fuerza de Trabajo y Ocupacion
Var.% anual trimestres moviles

= = = Fuerza de trabajo 3,0
5%
4%
3%
2%
1%
0%

Ocupacion 3,6

o]
o
w

14

En el trimestre febrero-abril la tasa de
desocupacion llegdé a 8,2%, cifra levemente
superior a lo proyectado, que alcanzaba a 8,1%.
Este resultado es inferior en 0,5 décimas a la cifra
equivalente del 2004 y se espera que en el
siguiente trimestre movil la tasa sea de 8,7%, cifra
inferior que la registrada en mayo del 2004, que
fue de 9,4%. Se mantiene la estimacion de que a
partir de junio la tasa de desocupacion superara el
9%.

En el trimestre febrero-abril, la ocupacion crecio en
3,6%, con lo cual en 24 meses se observa un
aumento de 4,9%, idéntico que el registrado en el
trimestre movil anterior. La fuerza de trabajo, por
su parte, aumenté en 3%, cifra menor a la que
registro la encuesta anterior y que implica un
aumento en 24 meses de 4,5%, que es nuevamente
mas bajo que lo registrado en el reporte anterior.
En esta encuesta se mantiene nuevamente la tasa de
participacion total (53,8%), con una nueva y leve
reduccion en la de los hombres (70,6%), mientras
que la de las mujeres sube ligeramente (37,7%).
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El empleo en la construccion sigue
subiendo

En el ultimo trimestre movil la ocupacion en la construccion aumentd en
13,2% seguido bastante mas atras por el comercio con un 7%.

El empleo en el sector transable cayo, por tercera
vez consecutiva, en 0,9% en el trimestre febrero-
abril, en donde el sector agricola muestra un
incremento de 1,3%, lo que es algo més moderado
que lo de encuestas anteriores, mientras que en la
mineria hubo wuna contraccion de 2,1%. La
industria, por ultimo, tuvo una variacion negativa
de 3%, lo que implica una caida de 3,8% en 24
meses. De esta manera acumula cuatro encuestas
seguidas con caidas en la cantidad de ocupados.

El empleo en el sector no transable aument6 en
5,5%, que es un incremento superior al registrado
previamente. En la construccion hubo un aumento
de 13,2%, seguido mas atras por el comercio con
un 7%. Los servicios financieros y personales
aumentaron en 5,4% y 3,2% respectivamente,
mientras que el de transporte y comunicaciones
tuvo una variacion positiva de 3%. En suma, a
diferencia del afio pasado en que el empleo lo
generaba el sector transable, este afio lo hace el no
transable.

Empleo: Sectores Transables
Var.% anual trimestre equivalente
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Tasa de crecimiento anual
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Participacion
%

2000 2000 2001 2002 2003 2004
I 3,2 1,1 -0,7 -3.4 -4,1 21,6
11 6,6 -1,8 12,4 0,4 8,1 10,0
I 1,8 -1,7 53 -4,2 8,0 4,8
v 2,3 13,5 1,4 -6,5 -0,5 10,3
v 8,2 2,2 2,9 -1,3 14 10,5
V1 3,9 9,2 1,9 2,3 34 12,1
VI 3,5 9,2 4,6 -1,8 2,6 13,0
VIII 8,4 3,3 2,3 3,6 3,9 5,1
IX 2,4 6,8 -14 2,0 7,5 4,8
X 4,5 8,0 4,3 2,5 4,2 6,0
XI 0,5 3,8 9,9 10,4 2,8 5,1
XII 1,2 -4,0 4,4 -1,0 -3,0 4,5
R.M 43,1 4,8 2,8 N.D N.D N.D
No 10,0 6,8 3,0 N.D N.D N.D
Regionalizable
PIB Nacional 100,0 4,5 3,4 2,2 3.4 6,1
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X Region
El impacto de los salmones

El PIB de la X region representd cerca del 4,5% del PIB nacional del 2000 y se concentra
principalmente en el sector pesca (18%), industria manufacturera (14%), agropecuario silvicola
(11%) y construccion (10%). Durante el 2004 exporté US$ 1.804,7 millones, siendo sus
principales productos los alimentos (US$ 1.584,1 millones) en donde la industria del salmoén es la
mas relevante y otros bienes industriales (US$ 220,6 millones) entre los cuales hay productos
forestales y quimicos preparados.

Entre 1985 y el 2004, la economia regional crecié a una tasa promedio anual de 6,2%, mientras
que el resto de Chile lo hizo en un 5,9%. Entre el afio 1999 y el 2004 su expansion promedio fue
superior a la del resto del pais, con lo que compensé el menor crecimiento relativo de periodo
1991-98. Durante el 2004 el crecimiento regional fue de 5,9% versus un 6,1% para el total del
pais, con una mayor actividad en la industria pesquera, agropecuaria y manufacturera. El principal
sector de esta region es el salmonero y aunque gran parte de las nuevas inversiones se estan
realizando en la IX region, gran parte de los procesos se seguiran realizando en Puerto Montt.

Desde 1992 que se esta registrando una tasa de creacion de empleos bastante alta, lo que ha
permitido reducir la desocupacion, sobre todo en Puerto Montt aunque la varianza regional sigue
siendo muy alta, siendo el nivel mas elevado el de Valdivia.

17
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X Region:
Crecio 5,9% durante el afio pasado

El afio 2004 la economia regional crecido en 5,9%, mientras que el
promedio desde 1985 es superior que el del resto de Chile debido
principalmente a la industria salmonera.

3
Evolucion del PIB
Base 100=1985 . . .

Si se considera la base del afio 1985, la X region

crecid en un 6,2% promedio hasta el 2004,
400,0 - - X Redic mientras que el resto de Chile lo hizo en 5,9%.
350,0 - Cre 0_85_04e=gé?2n Entre 1991 y }998 dicha regién crecid menos que
300.0 | el resto del pais, pero a partir de 1999 la expansion

’ Nacional : : . :

2500 - Crec.85-04 =59 regional ha sido bastante mas vigorosa. Este

cambio de ritmo de crecimiento se explica tanto
por la industria salmonera como por el nuevo
desarrollo de la actividad agroindustrial.

200,0 -
150,0 -

100,0

Indice de Actividad Economica

Var.% 12 meses Durante el afio 2004 la expansion econdmica de la
X region fue de 5,9%, con un mayor impulso en el
primer trimestre que marcé una expansion de 8,2%.

150 . ——XRegion —a— Nacional 11.8 . . - ,

' ’ El primer trimestre del presente afio, se observo

10,0 - una expansion superior, de 11,8%, que se explica

por los subsectores construccion, pesca e industria

501 57 manufacturera mientras que el sector agropecuario

0,0 ’ y silvicola tuvo una variacion negativa.
-5,0
-10,0 -
8 =2 = = § =2z = = 38
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El desempleo se mantiene bajo el
promedio nacional

Gracias a la evolucion de la economia regional la tasa de desocupacion se ha
mantenido por debajo del promedio nacional aunque hay ciudades como
Valdivia que tienen un desequilibrio laboral bastante mayor.

La tasa de desocupacion ha sido inferior a la media
nacional, con ciclos estacionales provocados por la
actividad agricola. En el trimestre febrero-abril
pasado, la X region reportdé una tasa  de
desocupacion de 5,8% que se descompone en:
Valdivia 11,2%, Osorno 7,1%, Puerto Montt 6,1%
y el resto de la region 4,5%. Las tres ciudades
mencionadas agrupan el 38% de la poblacion
regional, lo que muestra que existe una gran
dispersion  poblacional 'y una  diferencia
considerable en las tasas de desocupacion entre
esos tres centros urbanos y el resto de la region.

En la ultima encuesta de empleo se muestra que el
27% de los ocupados en la X region se desempefia
en el sector agropecuario, mientras que un 25% lo
hace en servicios personales, comunales y sociales.
Con una menor participacion se encuentra la
industria (15%), y el comercio (14%). Desde 1992
que hay generacion sistematica de empleos,
principalmente en los sectores de agricultura, caza
y pesca, como también en la industria
manufacturera y el comercio.

Tasa de Desocupacion
Como % de la Fuerza de Trabajo

- -¢ - Pais
11,0
10,0 |

X Region

oot v oo, 382

Empleo X Region

Var.% 12 meses

n
101
n
102
]}
103
n
104
n
105
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Indicadores Economicos de Corto Plazo

Var.%. HI Trim. IV Trim. 04 1 Trim. 05 II Trim. I Trim.
Trim. Afio Anterior Efectivo Efectivo Efectivo Proyectado Proyectado
PIB 7,0 7,3 5,7 6,3 6,1
Dda. Agregada 9,5 10,4 10,8 10,0 6,8
FBKF 15,6 20,6 26,1 20,1 10,4
Resto 7,6 7,1 6,0 6,7 5,7
Exportaciones 15,7 15,5 6,7 9,2 6.8
Importaciones 23,0 24,8 21,6 19,9 8,7
Proyecciones
Mar-05 Abril Mayo Junio Julio
Inflacién (Var.% mes) 0,6 0,9 0,3 0,3 0,3
Inflacion(Var.% 12 meses) 2.4 2,9 2,7 2,5 2,6
Tipo de Cambio 586 580 578 591 596
IMACEC (Var.%12meses) 5,1 6,3 6,3 6,2 6,0
Ene-Marzo Feb-Abril | Mar-Mayo  Abril-Jun Mayo-Jul
Tasa de Desocupacion 7,9% 8,2% 8,7% 9,0% 9,4%
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Indicadores Economicos Anuales

Gobierno Central Total
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005

Ing. Corrientes (1) 21.8 21.1 20.9 22.3 22.1
Impuestos 16,6 16,7 16,0 15,9 16,2
Cobre 0,5 0,5 0,9 3,1 2,8
Otros 4,7 3,9 4,0 3,3 3,1
Gtos. Corrientes (2) 19,0 18,9 18,1 17,0 17,0
Ahorro de Gob. Central (3) = (1-2) 2.8 2.2 2.8 5.3 5.1
Adgq. Neta Act.No Financ. (4) 33 34 33 3.1 3,2
Sup.o Déf. Global (5) = (3-4) -0.5 -1.2 -0.4 2.2 2.0
Uso o Financiamiento (=-5) 0,5 1,2 04 -2,2 -2.0
Fondo del Cobre 0,6 0,6 0,2 -1,3 1,5
Endeudamiento -0,1 0,0 -0,6 n.d n.d
Bonos de Reconocimiento (Caja) 1.1 1,1 1.1 1.1 1,1
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Ahorro — Inversion
Como % PIB, en pesos corrientes

2001 2002 2003 2004 2005p
Form. Bruta de Capital 22.1 21.7 22.0 21.7 24.2
Ahorro Nacional 20,6 20,7 20,6 23,2 24,6
Ahorro Externo 1,5 1,0 1.4 -1,5 -0,4
Form. Bruta de Capital Fijo 21,7 21,3 21,2 20,6 22,4
Ahorro Geografico Bruto 23,6 24,1 26,0 30,7 28,9

Crecimiento Economico Socios Comerciales

Var.% del PIB

Estados Unidos 17,7% 19 3,0 44 3,7
Japon 10,9% 0,3 1,4 2,6 1,2
China 8,9% 8,3 9,3 9,5 8,5
Corea 4,9% 7,0 31 4,6 4,0
México 4,4% 0,8 1,4 4,4 4,0
Italia 4,4% 0,4 0,4 1,0 1,0
Brasil 4,0% 1,9 0,5 5,2 3,5
Francia 3,5% 1,1 0,5 2,3 2,2
Reino Unido 3,4% 1,8 2,2 3,1 2,7
Alemania 2,9% 0,1 -0,1 1,0 1,1

Total de los 10 paises 65,0% 1,6 1,9 2,8 2,3

22



7ioS
www.lvd.org ]5 4

RTAD 44
ISSN: 0717-2605 DESARROLLO
Economia Chilena
Sector Real
2001 2002 2003 2004 2005p
Var.%
PIB 3.4 2,2 3,7 6,1 6,0
Demanda Interna 2,4 2,4 4,8 7,9 8,8
Consumo de Familias 2,9 2,4 4.1 5,6 5,7
Consumo de Gobierno 2,9 31 2,4 3,0 11,8
FBKF 4,3 1,5 5,7 12,7 15,4
Exportaciones 7,2 1,6 5,9 12,8 6,0
Importaciones 4.1 2,3 9,5 18,6 13,9
PIB (en m.mills US$) 68.568 67.308 73.374 94.105 104.015
Cuentas Externas
Mills. US$
Cuenta Corriente -1.100 -580 -1.102 1.390 422
Balanza Comercial 1.844 2.386 3.522 9.019 8.103
Exportaciones 18.272 18.180 21.524 32.025 35.423
Cobre 6.537 6.323 7.766 14.358 15.890
Resto 11.735 11.857 13.758 17.667 19.533
Importaciones 16.428 15.794 18.002 23.006 27.320
Cuenta Corriente (% PIB) 1,5 -1,0 -1,4 1,5 0,4
Precio Cobre 71,6 70,6 80,7 130,1 1371
Precio Petréleo 24,2 25,2 27,0 39,8 50,0
Tipo de Cambio Nominal 635 689 691 610 590
TC Real(1986=100) 96 97 104 99 101
Precios
Var.%
IPC Dic 2,6 2,8 1,1 2,4 2,9
IPC promedio aiho 3,6 2,5 2,8 1,1 2,6
Mercado del Trabajo
En Miles de personas
Fuerza de Trabajo 5.861 5.914 6.065 6.199 6.354
Ocupados 5.326 5.385 5.550 5.652 5.855
Desocupados 535 529 515 546 499
Tasa de Des. Prom. aio 9,1% 8,9% 8,5% 8,8% 7,9%
Tasa de Des. Oct.-Dic. 7,9% 7,8% 7,4% 7,8% 7,0%
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